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Àííîòàöèÿ

Àíàëèçèðóþòñÿ ñîîòíîøåíèÿ íàëîãîâîé íàãðóçêè è ýôôåêòèâíîñòè ðà-

áîòû ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðåäñòàâëåíû ðàñ÷åòû íà îñíîâå ïåð-

ñïåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ðàáîòû ìàøèíîñòðîèòåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ

ïðè ðàçëè÷íûõ ñèñòåìàõ íàëîãîîáëîæåíèÿ. Òàêîé àíàëèç, âûïîëíåííûé
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íàëîãîâîé ñèñòåìû äëÿ óðîâíÿ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, òàê ÷òîáû

îíà ñòèìóëèðîâàëà ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.
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Abstract

The paper analyzes how efficiency of production at industrial enterprise and

its tax burden correlate and it presents the authors’ technique for such analysis –

to plan what results could be expected under different tax schedules. The

technique was tested on the base of the example of a machine-building facility.

This technique allows understanding how the current tax system could be

improved to stimulate a higher efficiency of production at enterprises.
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Ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ è íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà ïðåäïðèÿòèå

ñóùåñòâåííûì îáðàçîì âëèÿþò íà ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû ïðîìûø-

ëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Îñîáåííî çíà÷èòåëüíûì òàêîå âëèÿíèå ñòàíî-

âèòñÿ ïðè àêòèâèçàöèè èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ. Ýêîíîìè÷åñêîå

ñòèìóëèðîâàíèå ðàçðàáîòîê íîâîââåäåíèé è èõ âíåäðåíèÿ â ïðîèçâîä-

ñòâî âûñòóïàåò îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ ïîâûøåíèÿ èííîâàöè-

îííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, îïðåäåëÿåò äîë-

ãîñðî÷íóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì òàêîå ñòè-

ìóëèðîâàíèå äîëæíî èìåòü ìåñòî íå òîëüêî â ðàìêàõ âíóòðèôèðìåí-

íûõ ìåõàíèçìîâ, íî è íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå, à âàæíûì íàïðàâ-

ëåíèåì èíñòèòóöèîíàëüíîé ïîääåðæêè èííîâàöèîííî-èíâåñòèöèîí-

íîãî ïðîöåññà ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû.

Óðîâåíü íàëîãîâîé íàãðóçêè îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì îáùèõ íà-

ëîãîâûõ îò÷èñëåíèé (áåç íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö) ê âàëîâîé

äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (ÄÑ). Â 2008 ã. â öåëîì ïî ÐÔ òàêîé ïîêàçà-

òåëü áûë îïðåäåëåí â ðàçìåðå 0,412 [1]. Ñàìàÿ çíà÷èòåëüíàÿ íàëîãîâàÿ

íàãðóçêà ëåãëà íà îáðàáàòûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà.

Ïðîàíàëèçèðóåì äàííûå î ðàáîòå îäíîãî èç ïðîìûøëåííûõ ïðåä-

ïðèÿòèé ã. Íîâîñèáèðñêà çà 2006–2009 ãã. Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêà-

çàòåëåé ïðèâåäåíà ïî îòíîøåíèþ ê 2006 ã. Êàê âèäèì èç òàáë. 1, ýòî

äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðóþùåå ïðåäïðèÿòèå, ñîõðàíèâ-

øåå äîñòèãíóòóþ ðåíòàáåëüíîñòü äàæå â êðèçèñíûé ïåðèîä, êîãäà îáú-

åì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñíèçèëñÿ íà 25,5%. Ïðè ýòîì íàëîãîâûå íà-

÷èñëåíèÿ â öåëîì áåç ÍÄÔË âîçðîñëè â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì îáúåìû

ðåàëèçàöèè òîâàðíîé ïðîäóêöèè. Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà ïðåäïðèÿòèå

îòíîñèòåëüíî îáúåìà ðåàëèçàöèè âîçðîñëà, à îòíîñèòåëüíî îáúåìà äî-

áàâëåííîé ñòîèìîñòè ýòîò ïîêàçàòåëü ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà íà-

ëîãîâàÿ íàãðóçêà íà ïðåäïðèÿòèå óâåëè÷èâàåòñÿ. Ïîêàæåì, êàê èìåí-

íî îíà èçìåíÿåòñÿ íà ïðîìûøëåííîì ïðåäïðèÿòèè ïðè ñòðàòåãè÷åñ-

êîì ïëàíèðîâàíèè åãî ðàçâèòèÿ, ïðè èçìåíåíèè ýôôåêòèâíîñòè ïëà-

íîâ, íàëîãîâîé ñèñòåìû.
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ÎÖÅÍÊÀ ÍÀËÎÃÎÂÎÉ ÍÀÃÐÓÇÊÈ ÍÀ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÅ
ÏÐÈ ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÈ ÅÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß

Ðàññìàòðèâàåìîå ïðåäïðèÿòèå îñóùåñòâëÿåò ïðîèçâîäñòâî è ïðî-

äàæó ïðîäóêöèè ïî ÷åòûðåì òîâàðíûì ãðóïïàì. Äàíà îöåíêà ðîñòà

ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ â êàæäîé òîâàðíîé ãðóïïå ñ ó÷åòîì ïðîãíîçíîé

èíôëÿöèè. Ýòîìó âîçìîæíîìó ðîñòó ïðîäàæ ïîñòàâëåíû â ñîîòâåò-

ñòâèå îáúåìû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Áóäåì èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî

ðàññ÷èòàííûå îáúåìû ïðîäàæ è ðåàëèçàöèè ìîãóò áûòü äîñòèãíó-

òû ïðè óñëîâèè âûïîëíåíèÿ ïëàíîâ èíâåñòèöèé. Ýòî ìîæåò áûòü îñó-

ùåñòâëåíî ñ ðàçíîé ýôôåêòèâíîñòüþ, êîòîðóþ ìû ïîñòàâèì â çàâèñè-

ìîñòü îò ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â òàáëèöå 2 ïðåäñòàâëåíà ÷àñòü

ñòðàòåãè÷åñêîé ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ äî 2015 ã.
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Òàáëèöà 1

Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ è íàëîãîâîé íàãðóçêè
îòíîñèòåëüíî 2006 ã., êîýô.

Ïîêàçàòåëü 2006 2007 2008 2009

Âûðó÷êà* 487,2 1,0636 1,0308 0,7454

×èñòàÿ ïðèáûëü* 18,3 1,9568 0,6947 0,8652

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ 0,0672 1,5208 0,7812 1,1295

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ 0,0812 1,7759 0,6231 0,6921

Íàëîãîâûå íà÷èñëåíèÿ â öåëîì áåç ÍÄÔË* 63,67 1,2917 1,0982 0,8671

Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà îòíîñèòåëüíî îáúåìà

ðåàëèçàöèè 0,1307 1,2142 1,065 1,1614

Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà îòíîñèòåëüíî îáúåìà

äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè 0,545 0,9871 1,0037 0,9835

Åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã* 20,33 1,1686 1,2878 0,9255

ÍÄÑ* 28,55 1,1293 0,793 0,7729

Íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö* 11,92 1,0632 0,9289 0,678

Íàëîã íà ïðèáûëü* 8,36 2,1138 1,4966 0,6723

* Äëÿ 2006 ã. – ìëí ðóá.



Êàê ïîêàçàíî â òàáë. 2, èíâåñòèöèîííàÿ íàãðóçêà íà ïðåäïðèÿòèå

âåëèêà. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷åñòü, ÷òî ïðè òàêîì ðîñòå îáúåìîâ ïðîäàæ

ñóùåñòâåííî âîçðàñòàåò è íåîáõîäèìûé îáúåì îáîðîòíîãî êàïèòàëà, êî-

òîðûé òàêæå íåîáõîäèìî ôèíàíñèðîâàòü. Òðåáîâàíèÿ ê ôèíàíñèðîâà-

íèþ è åãî óñëîâèÿ, êîòîðûå íóæíî ó÷åñòü ïðè ðàñ÷åòàõ, çàêëþ÷àþòñÿ

â ñëåäóþùåì. Ïðåäïîëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå â îñíîâíîì ÷èñòîé ïðè-

áûëè. Èñïîëüçîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ (ïîä 15% ãîäîâûõ) íà-

ïðàâëåíî íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû

áåðóòñÿ ïîä 16% ãîäîâûõ. ßñíî, ÷òî â òàêîé ñëîæíîé èíâåñòèöèîííîé

ñèòóàöèè î÷åíü ìíîãîå áóäåò çàâèñåòü îò íàëîãîâîé ñèñòåìû [2, 3 è äð.].
Áóäåì ó÷èòûâàòü òîëüêî íàèáîëåå âàæíûå íàëîãè: íàëîã íà äîáàâ-

ëåííóþ ñòîèìîñòü, íàëîã íà ïðèáûëü, ñòðàõîâûå îò÷èñëåíèÿ (ÑÎ), íà-

ëîã íà èìóùåñòâî, íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ïðåäñòàâèì íå-
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Òàáëèöà 2

Ïðîãíîçíûå îáúåìû ïðîäàæ (ïî ñïðîñó) è èíâåñòèöèé

Ïîêàçàòåëü, ìëí ðóá. 2011 2012 2013 2014 2015

1-ÿ òîâàðíàÿ ãðóïïà

Ïðîäàæè 127 168 212 235 260

Èíâåñòèöèè 15 5,6 5,9 – –

2-ÿ òîâàðíàÿ ãðóïïà

Ïðîäàæè 307 507 779 1116 1470

Èíâåñòèöèè 64 45 24 – –

3-ÿ òîâàðíàÿ ãðóïïà

Ïðîäàæè 19 26 38 42 47

Èíâåñòèöèè – – – – –

4-ÿ òîâàðíàÿ ãðóïïà

Ïðîäàæè – 45 106 118 130

Èíâåñòèöèè 21 33 12 – –

Â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ

Ïðîäàæè 453 746 1135 1511 1907

Èíâåñòèöèè 100 83,6 41,9 – –



ñêîëüêî âàðèàíòîâ ñòðàòåãè÷åñêèõ ðåøåíèé îòíîñèòåëüíî ðàçâèòèÿ

ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû. Â ðàñ÷åòàõ ïðè-

ìåíåíà ìîäåëü îïòèìèçàöèè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ [4], äëÿ

êîòîðîé çàäàíû âåðõíèå ãðàíèöû ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ è îáúåìû òðå-

áóåìûõ èíâåñòèöèé äëÿ âûïîëíåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî

îñâîåíèþ ðåàëèçàöèè íîâîé ïðîäóêöèè. Èñïîëüçîâàíû ðåàëüíûå äàí-

íûå ïî çàòðàòàì ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè ïî ãîäàì è ýôôåêòîâ îò ðåàëèçà-

öèè íîâîââåäåíèé. Îñíîâíîé êðèòåðèé îïòèìèçàöèè – ìàêñèìóì ÷èñ-

òîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äîõîäà [4–6]. Èñïîëüçîâàíû òàêæå êðèòåðèè

ìàêñèìèçàöèè îáúåìîâ ïðîäàæ è ÷èñòîé ïðèáûëè.
Ïðè êðèòåðèè îïòèìèçàöèè íà ìàêñèìóì îáúåìà ïðîäàæ çà ïÿòü

ëåò îí ñîñòàâèò 5752 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 384,9 ìëí ðóá., îá-

ùèå íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ (âìåñòå ñ ÍÄÔË) çà ïÿòü ëåò ìîãóò ñîñòà-

âèòü 706,9 ìëí ðóá., ×ÄÄ îòðèöàòåëüíûé, –33,2 ìëí ðóá. Ñëåäîâàòåëü-

íî, îáùèé ñðîê îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèé ïî ×ÄÄ ñîñòàâëÿåò áîëåå

ïÿòè ëåò. Ïðè îïòèìèçàöèè âåëè÷èíû ÷èñòîé ïðèáûëè äîñòèãàåòñÿ

òîò æå îáúåì ïðîäàæ, íî ÷èñòàÿ ïðèáûëü âîçðàñòàåò äî 407 ìëí ðóá.,

íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ ñîñòàâëÿþò 712,4 ìëí ðóá., ×ÄÄ óâåëè÷èâàåòñÿ

äî –11,83 ìëí ðóá. Ïðèáûëü âîçðàñòàåò çà ñ÷åò áîëåå ðàöèîíàëüíîãî

ðàñïðåäåëåíèÿ ïîòîêà ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ ïî ãîäàì.
Ïðè ìàêñèìèçàöèè ×ÄÄ îí âîçðàñòàåò äî –10,704 ìëí ðóá., ÷òî

è ïîñëóæèëî îñíîâàíèåì äëÿ âûáîðà ýòîãî âàðèàíòà áàçîâûì äëÿ

ñðàâíåíèÿ ñ ïîñëåäóþùèìè âàðèàíòàìè ðàñ÷åòîâ, òåì áîëåå ÷òî

èìåííî òàêîé ïîêàçàòåëü îïðåäåëÿåò ñòîèìîñòü êîìïàíèè [5]. ×èñ-

òàÿ ïðèáûëü óìåíüøàåòñÿ äî 382,7 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì íàëîãî-

âûõ îò÷èñëåíèé – 689,8 ìëí ðóá. Îáúåì ïðîäàæ òàêæå ñíèæàåòñÿ äî

5646 ìëí ðóá., îáúåì âûðó÷êè ñîñòàâëÿåò 5410 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì íàè-

áîëåå ðàöèîíàëüíî ñòðîÿòñÿ ôèíàíñîâûå ïîòîêè, óìåíüøàåòñÿ ïðè-

ðîñò îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Ñíèæåíèå æå óðîâíÿ ïðîäàæ ãîâîðèò

î òîì, ÷òî äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîäàæ íå ïðèâîäèò ê ïî-

âûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà (èç-çà ðîñòà îáîðîòíîãî êàïè-

òàëà) – ñíèæàþòñÿ ×ÄÄ è ñòîèìîñòü êîìïàíèè. Êîíå÷íî, äëÿ ðàñ÷å-

òà ×ÄÄ ñëåäîâàëî áû óâåëè÷èòü äëèòåëüíîñòü ïëàíèðîâàíèÿ (ñ 2016 ã.

×ÄÄ ñòàíåò ïîëîæèòåëüíûì), íî íåò äàííûõ î ïîñëåäóþùèõ íîâàöè-

ÿõ íà ïðåäïðèÿòèè. Äëÿ òîãî æå, ÷òîáû îöåíèòü âàðèàíòû ðàçâèòèÿ

è èõ îòíîñèòåëüíóþ ýôôåêòèâíîñòü, äîñòàòî÷íî è ïÿòè ëåò.
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Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ñ ó÷åòîì ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû íàëîãîîá-

ëîæåíèÿ è ñ êðèòåðèåì îïòèìèçàöèè ×ÄÄ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 3. Êàê

âèäèì èç ýòîé òàáëèöû, ðåàëèçîâàòü íåñêîëüêî èíâåñòèöèîííûõ ïðî-

åêòîâ ïðîìûøëåííîìó ïðåäïðèÿòèþ äîñòàòî÷íî òðóäíî. Íåîáõîäèìî

îñâîèòü 225,5 ìëí ðóá. êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (â îñíîâíîì ýòî îáîðó-

äîâàíèå), ïðîôèíàíñèðîâàòü ïðèðîñò îáîðîòíîãî êàïèòàëà â îáúåìå

197 ìëí ðóá. Êàê ïîêàçàíî â òàáë. 3, ìîäåëèðîâàíèå ïîçâîëèëî îïòè-

ìèçèðîâàòü äåíåæíûå ïîòîêè: â ïåðâóþ î÷åðåäü ôèíàíñèðóåòñÿ âîç-

âðàò äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, à ïîòîì – ïðèðîñò îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Ïðè ýòîì àêòèâíî èñïîëüçîâàí êîììåð÷åñêèé êðåäèò, êðåäèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü, íî êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íå óìåíüøàë-

ñÿ íèæå åäèíèöû.

Ïðè âûïîëíåíèè ïðîåêòîâ îáúåì ðåàëèçàöèè ìîæåò âîçðàñòè

â 4,21 ðàçà. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ èçìåíèòñÿ ñ 6,5 äî

25%, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ – ñ 4 äî 12,3%. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé

ëèêâèäíîñòè ìîæåò óâåëè÷èòüñÿ ñ 1,28 äî 1,5. Ó ïðåäïðèÿòèÿ åñòü åùå

âîçìîæíîñòü ñíèçèòü óðîâåíü îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ÷òî ñóùåñòâåííî

óëó÷øèò åãî òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. Çíà÷èòåëüíî âîç-

ðàñòåò ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ: êîýôôèöèåíò àâòîíî-

ìèè èçìåíèòñÿ ñ 0,24 äî 0,49, ò.å. ïî÷òè äîñòèãíåò íîðìàòèâà. Êîýô-

ôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè âîç-

ðàñòåò ñ îòðèöàòåëüíîãî çíà÷åíèÿ äî òðåõêðàòíîãî ïðåâûøåíèÿ íîð-

ìàòèâà. Ñòðóêòóðà áàëàíñà â ýòîì ñëó÷àå áóäåò óäîâëåòâîðèòåëüíîé.

Ðàññìîòðèì ñèòóàöèþ ñ íàëîãîîáëîæåíèåì. ÍÄÑ óâåëè÷èâàåòñÿ

â 4,36 ðàçà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ êîýôôèöèåíòîì ðîñòà ðåàëèçàöèè ïðîäóê-

öèè ïðèðîñò ñîñòàâëÿåò 3,56%. Ýòî ïðîèñõîäèò èç-çà òîãî, ÷òî óìåíü-

øàåòñÿ äîëÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, à îò-

÷èñëåíèå ÍÄÑ óâåëè÷èâàåòñÿ, ñòðóêòóðà áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ íàðó-

øàåòñÿ íà 7,74 ìëí ðóá. (ê êîíöó 2015 ã.). Òàêîå ðàññîãëàñîâàíèå áà-

ëàíñà ïðèäåòñÿ îïëà÷èâàòü èç ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ [2].

Ïðè çàêóïêå îñíîâíûõ ñðåäñòâ (îáîðóäîâàíèå, ñòîðîííèå ñòðîè-

òåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû) ïðåäïðèÿòèå òàêæå îïëà÷èâàåò âõîäÿùèé

ÍÄÑ, íî ïðè ââîäå ìîùíîñòåé ÍÄÑ êîìïåíñèðóåòñÿ. Ïîýòîìó áóäåì

ñ÷èòàòü, ÷òî ðîñò èíâåñòèöèé íå âëå÷åò çà ñîáîé óâåëè÷åíèÿ ÍÄÑ.
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Òàáëèöà 3

Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé íàãðóçêè íà ïðåäïðèÿòèå

Ïîêàçàòåëü 2011 2012 2013 2014 2015

Ðîñò ïîêàçàòå-

ëÿ îòíîñèòåëü-

íî 2011 ã., ðàç

Ïðîäàæè, ìëí ðóá. 453 746 1135 1405 1907 4,21

Âûðó÷êà, ìëí ðóá. 435 702 1076 1364 1832 4,21

ÍÄÑ, ìëí ðóá. 24,7 38,2 59,6 76,7 107,7 4,36

Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, ìëí ðóá. 311,6 510 772 957,7 1258 4,04

Îïëàòà òðóäà áåç ÑÎ, ìëí ðóá. 59,5 91,6 133,5 156,1 198,2 3,33

Ñòðàõîâûå îò÷èñëåíèÿ, ìëí ðóá. 20,2 27,5 40,1 46,8 59,5 2,94

Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ,

ìëí ðóá. 18,2 30,5 78,2 125,7 225,7 12,4

Íàëîã íà ïðèáûëü, ìëí ðóá. 3,64 6,09 15,6 25,1 45,1 12,4

Íàëîã íà èìóùåñòâî, ìëí ðóá. 1,38 1,99 2,24 2,24 2,24 1,62

Íàëîãè â öåëîì áåç ÍÄÔË, ìëí ðóá. 49,9 73,8 117,5 150,8 214,5 4,3

Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, ìëí ðóá. 129 204 334 430 615,8 4,77

Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà, ìëí ðóá.:

ê ÄÑ 0,387 0,362 0,352 0,351 0,348 0,9

ê âûðó÷êå 0,115 0,105 0,109 0,11 0,117 1,02

ÍÄÔË, ìëí ðóá. 7,7 11,9 17,36 20,3 25,7 3,34

Ôèíàíñèðîâàíèå ïðèðîñòà îáîðîò.

êàïèòàëà èç ïðèáûëè, ìëí ðóá. – – – 49,7 147,1 –

Äîëãîñðî÷íûé êðåäèò, ìëí ðóá. 80,4 45,0 0,33 – – –

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, ìëí ðóá. 0,042 0,043 0,073 0,092 0,123 2,93

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü

àêòèâîâ, êîýô. 0,065 0,067 0,12 0,166 0,25 3,85

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèä-

íîñòè 1,28 1,16 1,09 1,18 1,5 1,17

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè

ñîáñòâ. îáîðîò. ñðåäñòâàìè –0,26 –0,32 –0,1 0,096 0,33 –

Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè 0,24 0,2 0,24 0,337 0,482 2,0



Îòíîñèòåëüíî êîýôôèöèåíòà ðîñòà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ìåíüøå

êîýôôèöèåíòû ðîñòà ñòðàõîâûõ îò÷èñëåíèé (îòíîñèòåëüíî óìåíüøàåòñÿ

îáúåì îïëàòû òðóäà, à â 2011 ã. ÑÎ áûëè óâåëè÷åíû äî 34%, â 2012 ã. –

óìåíüøåíû äî 30%) è íàëîãà íà èìóùåñòâî. Áîëåå ÷åì â 12 ðàç âîçðàñ-

òàþò ïðèáûëü è íàëîã íà ïðèáûëü. Â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì ðîñò âûðó÷-

êè, ïîâûøàþòñÿ îáùèå íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ, âåëè÷èíà äîáàâëåííîé

ñòîèìîñòè. Ïðè ýòîì ÄÑ ðàñòåò áûñòðåå, ÷åì íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ.

Ïî ýòîé ïðè÷èíå è íàëîãîâàÿ íàãðóçêà îòíîñèòåëüíî ÄÑ óìåíüøàåòñÿ.

Çäåñü ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìåòîäè÷åñêè âûáîð êîýôôèöèåíòà íàëîãî-

âîé íàãðóçêè íà ïðåäïðèÿòèè îòíîñèòåëüíî ÄÑ íåóäà÷åí (÷òî ïîêàçàíî

è â òàáë. 1). Â îñíîâå ðàñ÷åòîâ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè è íàëîãîâûõ îò-

÷èñëåíèé ëåæàò îäíè è òå æå âåëè÷èíû – ïðèáûëü, âåëè÷èíà îïëàòû

òðóäà ñ íà÷èñëåíèÿìè, ÍÄÑ îïðåäåëÿåòñÿ ñ ÷àñòè ÄÑ è âõîäèò â íåå.

Ïîêàçàòåëü íàëîãîâîé íàãðóçêè îòíîñèòåëüíî îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ïðî-

äóêöèè áîëåå èíôîðìàòèâåí, à â äàííîì ñëó÷àå îí óâåëè÷èâàåòñÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè ýôôåê-

òèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà íàëîãîâàÿ íàãðóçêà óìåíüøàåòñÿ îòíîñèòåëü-

íî äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, íî óâåëè÷èâàåòñÿ îòíîñèòåëüíî îáúåìîâ

âûðó÷êè ïðîäóêöèè. Â ñðåäíåì çà ïÿòü ëåò îíà ñîñòàâèò 0,1112.

ÎÖÅÍÊÀ ÂËÈßÍÈß ÓÌÅÍÜØÅÍÈß ÍÀËÎÃÎÂÛÕ
ÍÎÐÌÀÒÈÂÎÂ ÍÀ ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÜ

ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Ðàññìîòðèì ñëåäóþùèé ýêñïåðèìåíò, ñðàâíèâàÿ åãî ñ áàçîâûì

ðàñ÷åòîì. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ñòàâêà ÍÄÑ áóäåò óìåíüøåíà íà 1%.

Ýòî ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ ×ÄÄ äî –10,5 ìëí ðóá., ïðèáûëè – äî

383 ìëí ðóá., íåìíîãî ñíèçèòñÿ îáúåì ïðîäàæ – äî 5642 ìëí ðóá.,

íî ñóùåñòâåííî óìåíüøèòñÿ îáúåì íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé – äî

672,5 ìëí ðóá. Ïîýòîìó ÷òîáû ñíèçèòü ñòàâêó ÍÄÑ, íåîáõîäèìî óâå-

ëè÷èòü ïîñòóïëåíèå íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé çà ñ÷åò äðóãèõ íàëîãîâ.

ÍÄÑ óìåíüøàåò ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ ïðåäïðèÿòèé. Ïîýòîìó äî-

ïîëíèì ïðåäûäóùèé ýêñïåðèìåíò ñëåäóþùèì óñëîâèåì: óâåëè÷èì

ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ íà 1%. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ òàêèå: ×ÄÄ âîçðàñòà-

åò äî –9,79 ìëí ðóá., îáúåì ïðîäàæ óâåëè÷èâàåòñÿ äî 5683 ìëí ðóá.,

÷èñòàÿ ïðèáûëü âûðàñòåò çà ïÿòèëåòêó äî 386 ìëí ðóá. Îäíàêî íàëî-
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ãîâûå îò÷èñëåíèÿ îêàçûâàþòñÿ ìåíüøå áàçîâûõ íà 13,5 ìëí ðóá. Òà-

êèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ÍÄÑ íå òàê-òî ïðîñòî êîìïåíñèðîâàòü.

Ñëåäóþùèé âàðèàíò ðàñ÷åòîâ – ñíèæåíèå íàëîãà íà ïðèáûëü íà

1%. Ðåçóëüòàòû ýêñïåðèìåíòà: ðîñò ×ÄÄ äî –10,4 ìëí ðóá., ÷èñòîé

ïðèáûëè – äî 385 ìëí ðóá., íåêîòîðîå óìåíüøåíèå îáúåìà ïðîäàæ

(äî 5636 ìëí ðóá.) è íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé (äî 683 ìëí ðóá.).

Íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûì äëÿ ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ îêàçû-

âàåòñÿ ñíèæåíèå óðîâíÿ ñòðàõîâûõ îò÷èñëåíèé è âçíîñîâ. Â 2011 ã.

ñòàâêà ÑÎ áûëà 34%, à äàëåå – 30%. Óìåíüøèì óðîâåíü ÑÎ íà 1%.

Ýòî ïðèâîäèò ê ðîñòó ×ÄÄ äî –10,18 ìëí ðóá., ÷èñòîé ïðèáûëè –

äî 384,6 ìëí ðóá. Îäíàêî íåìíîãî ñíèæàþòñÿ îáúåì ïðîäàæ

(äî 5635 ìëí ðóá.) è íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ (äî 682,2 ìëí ðóá.).

Ñíèæåíèå ñòàâêè íàëîãà íà èìóùåñòâî òàêæå ïðèâîäèò ê óâåëè÷å-

íèþ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ (ðàñòåò ïðèáûëü äî íàëîãî-

îáëîæåíèÿ). Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðè-

âîäèò ê ðîñòó ýôôåêòèâíîñòè (ïðèáûëè, ðåíòàáåëüíîñòè, ×ÄÄ), íî

íåëüçÿ çàáûâàòü î ôèñêàëüíîì íàçíà÷åíèè íàëîãîâîé ñèñòåìû.

Ðàññìîòðèì ñëåäóþùåå ïðåäëîæåíèå îá èçìåíåíèè íàëîãîâîé ñèñ-

òåìû: îäíîâðåìåííî ñî ñíèæåíèåì ñòàâêè ÑÎ óâåëè÷èâàåòñÿ óðîâåíü

îïëàòû òðóäà òàê, ÷òîáû íå èçìåíèëàñü ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæ ïðîäóê-

öèè. Óâåëè÷èì òàêæå ñòàâêó ÍÄÔË, ÷òîáû ñóììà íàëîãîâûõ îò÷èñëå-

íèé íå óìåíüøèëàñü. Íà ïðèìåðå äàäèì îáîñíîâàíèå íîâîé ñòàâêè

ÍÄÔË. Ïóñòü îïëàòà òðóäà ðàâíà 100 åä. Íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ îòíî-

ñèòåëüíî îïëàòû òðóäà ñîñòàâÿò 43 åä. (ÑÎ – 30 åä., ÍÄÔË – 13 åä.).

Óìåíüøàåì ñòàâêó ÑÎ ñ 30 äî 28,713% (ò.å. ÷óòü áîëüøå, ÷åì íà 1%),

à îïëàòó òðóäà óâåëè÷èâàåì íà 1%, ò.å. äî 101 åä. Ñåáåñòîèìîñòü ïðî-

äóêöèè (à òàêæå ïðèáûëü, íàëîã íà ïðèáûëü) â ýòîì ñëó÷àå îñòàíåòñÿ

íåèçìåííîé ( , )130 101 128713� � , à ñòðàõîâûå îò÷èñëåíèÿ óìåíüøàþòñÿ

äî 29 åä. Ñëåäîâàòåëüíî, ìû äîëæíû óâåëè÷èòü ÍÄÔË äî 14 åä. Îòñþ-

äà ñòàâêà ÍÄÔË óâåëè÷èâàåòñÿ äî 13,8614% ( , )101 0138614 14� � .

Òàêàÿ ñõåìà èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû ïðèâîäèò ê óìåíüøå-

íèþ íàëîãîâîé íàãðóçêè íà ïðåäïðèÿòèå, ïîñêîëüêó óâåëè÷èâàåòñÿ

íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö (áåç óìåíüøåíèÿ èõ ÷èñòûõ äîõî-

äîâ), à òàêæå áëàãîïðèÿòñòâóåò óâåëè÷åíèþ ðîñòà îïëàòû òðóäà. Òà-

êèì îáðàçîì, âîçìîæíî ñìåùåíèå íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé â ñòîðîíó
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ÍÄÔË áåç ïîòåðü ó ðàáîòíèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ â îïëàòå òðóäà. Îäíàêî

óâåëè÷åíèå ÍÄÔË áîëåçíåííî âîñïðèíèìàåòñÿ íàñåëåíèåì, ïîýòîìó

èçìåíåíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû â ýòîì íàïðàâëåíèè áóäåò çàòðóäíåíî.

ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÇÀÌÅÍÛ ÍÀËÎÃÀ
ÍÀ ÄÎÁÀÂËÅÍÍÓÞ ÑÒÎÈÌÎÑÒÜ

ÍÀËÎÃÎÌ Ñ ÏÐÎÄÀÆ

Ïðåäñòàâèì ýêñïåðèìåíò ïî çàìåíå ÍÄÑ íàëîãîì ñ ïðîäàæ. Ïðî-

âåäåíèå òàêîãî èçìåíåíèÿ ïðåäëàãàþò ìíîãèå, îäíàêî íèêàêîãî îáîñ-

íîâàíèÿ íå ïðåäñòàâëåíî, äà è áåç ìîäåëèðîâàíèÿ íå îáîéòèñü. Çäåñü

ñëåäóåò ó÷åñòü ðàçëè÷èå ìåæäó íàçâàííûìè íàëîãàìè. Äëÿ òîãî ÷òî-

áû ïðåäïðèÿòèþ âûïëàòèòü ÍÄÑ, îïòîâûå öåíû íà åãî ïðîäóêöèþ

óâåëè÷èâàþòñÿ íà 18%. Ýòîò äîïîëíèòåëüíûé îáúåì ïðîäàæ ñëóæèò

òîëüêî äëÿ âûïëàòû ÍÄÑ, ò.å. íå óâåëè÷èâàåò îáúåì âûðó÷êè ïðåä-

ïðèÿòèÿ. Êàæäîå ïðåäïðèÿòèå, ó÷àñòâóþùåå â ïðîèçâîäñòâå êàêîé-òî

ïðîäóêöèè, îïëà÷èâàåò ñâîþ äîëþ ÍÄÑ. Òàê, â áàçîâîì 2011 ã. íà÷èñ-

ëåíî 25,45 ìëí ðóá. ÍÄÑ, îïëà÷åíî 24,7 ìëí ðóá. (èç-çà êâàðòàëüíîé

îòñðî÷êè ïëàòåæåé). Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ òîãî ÷òîáû âûïëàòèòü òàêîé

æå íàëîã ñ ïðîäàæ, à åãî âåëè÷èíà ïîïàäåò â ïðî÷èå çàòðàòû (è óìåíü-

øèò ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ), íåîáõîäèìî îáúåì ïðîäàæ

â 453 ìëí ðóá. óâåëè÷èòü íà 25,45 ìëí ðóá. Îäíàêî è ñàìî ïðåäïðèÿ-

òèå áóäåò ïîêóïàòü óñëóãè, ñûðüå è ìàòåðèàëû ïî íîâûì öåíàì, ò.å.

íåîáõîäèìî åùå äîïîëíèòåëüíîå óâåëè÷åíèå öåí íà ïðîäóêöèþ. Çäåñü

íå îáîéòèñü áåç ðåçóëüòàòîâ ìîäåëèðîâàíèÿ, ïðåäñòàâëåííûõ â òàáë. 3.

Èòàê, çà áàçó áåðåòñÿ 2011 ã. Íåîáõîäèìî äëÿ ýòîãî ãîäà çàìåíèòü

ÍÄÑ íàëîãîì ñ ïðîäàæ òàê, ÷òîáû îáùèå íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ

íå óìåíüøèëèñü. Îáîçíà÷èì ÷åðåç Õ äîëþ ïðèðîñòà öåí, à ÷åðåç Y –

êîýôôèöèåíò íàëîãà ñ ïðîäàæ. ×òîáû êîìïåíñèðîâàòü ÍÄÑ â ðàçìåðå

25,45 ìëí ðóá., çàïèøåì ñëåäóþùåå óñëîâèå: 25,45 = 453 (1 + Õ)Y. Ïðè

ýòîì ñòîèìîñòü ïîêóïíûõ óñëóã è ìàòåðèàëîâ äîëæíà áûòü óâåëè÷åíà

íà äîëþ Õ, à ïðèáûëü îò ïðîäàæ (453 – 429,7) äîëæíà ñîñòàâèòü

23,3 ìëí ðóá.: 453 (1 + Õ) – 453 (1 + Õ)Y – 429,7 – 311,6Õ = 23,3. Çäåñü

429,7 ìëí ðóá. – ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæ; 311,6 ìëí ðóá. – ñòîèìîñòü

ïîêóïíûõ óñëóã è ìàòåðèàëîâ.
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Îòñþäà Õ = 0,18, ò.å. öåíû ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû áûòü óâåëè÷åíû

íà 18%, ÷òî óïðîùàåò ðûíî÷íóþ ñèòóàöèþ: ïðîäóêöèÿ è ñåé÷àñ ïðî-

äàåòñÿ ñ òàêîé æå íàöåíêîé. Òî, ÷òî Õ = 0,18, ãîâîðèò è î òî÷íîé íà-

ñòðîéêå ìîäåëè. Íàëîã ñ ïðîäàæ äîëæåí áûòü íà óðîâíå 0,0476, ò.å.

4,76%. Ýòî ïðåäâàðèòåëüíàÿ îöåíêà. Ìû äîëæíû óòî÷íèòü åå, ïðîâå-

äÿ ðàñ÷åòû ñ ïîëó÷åííîé èíôîðìàöèåé, êîòîðàÿ ó÷èòûâàåòñÿ ïðè ìî-

äåëèðîâàíèè. Íåîáõîäèìî âûéòè íà óðîâåíü îáùèõ íàëîãîâûõ îò÷èñ-

ëåíèé çà ïÿòü ëåò â ðàçìåðå íå ìåíåå 689,8 ìëí ðóá. (ñ ÍÄÔË). Ïðè

ýòîì íàäî ó÷åñòü ñëåäóþùåå óòî÷íåíèå: ïðè äàííîé ñèñòåìå íàëîãî-

îáëîæåíèÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèé â 225,5 ìëí ðóá. (áåç ÍÄÑ) òàêæå

äîëæíà áûòü óâåëè÷åíà íà 18%.
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ñëåäóþùèå. Îáúåì íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé –

701 ìëí ðóá., ò.å. áþäæåò íå òåðÿåò ïîñòóïëåíèÿ. Ïðè ýòîì â ðåçóëüòà-

òå èòåðàöèîííûõ ðàñ÷åòîâ óòî÷íÿåì íàëîã ñ ïðîäàæ – 4,56%. Êîíå÷-

íûé ïîòðåáèòåëü ïîëó÷èò ïðîäóêöèþ ïî òîé æå öåíå, ÷òî è ñ ÍÄÑ, íî

âîçðàñòóò öåíû íà ïðîìåæóòî÷íûõ ýòàïàõ ïðîèçâîäñòâà. Â äàííîì

ñëó÷àå îáúåì ïðîäàæ çà ïÿòü ëåò óâåëè÷èòñÿ äî 6685 ìëí ðóá. (âûðó÷-

êà – 6406 ìëí ðóá.), à ÷èñòàÿ ïðèáûëü – äî 419,1 ìëí ðóá. ×ÄÄ óìåíü-

øèòñÿ äî –10,895 ìëí ðóá., ÷òî íåìíîãî õóæå, ÷åì áàçîâîå ðåøåíèå.

Òàêèì îáðàçîì, ÿâíîãî ïðåèìóùåñòâà ó äàííîãî íàïðàâëåíèÿ èçìåíå-

íèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû íå ïðîñìàòðèâàåòñÿ. Òåì áîëåå îíî íå ñâÿçàíî

ïðÿìî ñî ñòèìóëèðîâàíèåì ýêîíîìèè çàòðàò â ïðîèçâîäñòâå.

ÎÖÅÍÊÀ ÂËÈßÍÈß ÍÀËÎÃÀ ÍÀ ÌÀÒÅÐÈÀËÜÍÛÅ
ÇÀÒÐÀÒÛ È ÓÑËÓÃÈ ÍÀ ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÜ

ÐÀÇÂÈÒÈß ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Ïðåäñòàâèì åùå îäèí âàðèàíò èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû.

«Ââåäåì» íàëîã íà ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû è óñëóãè (ÍÌÇ). Èìåííî îò-

íîñèòåëüíî ýòîé âåëè÷èíû îïðåäåëÿåòñÿ ñåé÷àñ âõîäÿùèé ÍÄÑ. Ïîä-

áèðàåì ñòàâêó ÍÌÇ òàê, ÷òîáû ìîæíî áûëî çàìåíèòü íàëîãîâûå îò-

÷èñëåíèÿ ïî ÍÄÑ, ïðèáûëè è ñòðàõîâûå îò÷èñëåíèÿ. Òàêàÿ ñòàâêà

îïðåäåëèëàñü íà óðîâíå 13,35%. ×òîáû îáåñïå÷èòü âûïëàòó íàëîãà,

ðàâíîãî ÍÄÑ, êàê óæå ïîêàçàíî, íàäî óâåëè÷èòü öåíû íà ïðîäóêöèþ

ïðåäïðèÿòèÿ íà 18%; âõîäÿùèå ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû è óñëóãè òàêæå

ïî ñòîèìîñòè óâåëè÷èâàþòñÿ íà 18%. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ñëåäóþ-
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ùèå. ×ÄÄ óìåíüøàåòñÿ äî –12,28 ìëí ðóá., îáúåì ïðîäàæ ñîñòàâëÿåò

6648 ìëí ðóá. (âûðó÷êà – 6369 ìëí ðóá.), ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà ïÿòèëåò-

íèé ïåðèîä – 432,4 ìëí ðóá., íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ – 689,8 ìëí ðóá.

(íå ìåíüøèå, ÷åì ïðè áàçîâîé ñèñòåìå). Äàííîå íàïðàâëåíèå èçìåíå-

íèÿ ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ îòëè÷àåòñÿ îò äðóãèõ òåì, ÷òî ïðåä-

ïðèÿòèå áóäåò çàèíòåðåñîâàíî â ñíèæåíèè çàòðàò. Óâåëè÷åíèå ïðèáû-

ëè îáåñïå÷èò áîëåå äèíàìè÷íîå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ, áóäåò ñïîñîá-

ñòâîâàòü è ðîñòó íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé â íå ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì ñó-

ùåñòâóþùàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Îäíàêî èç-çà òîãî, ÷òî ×ÄÄ

íèæå, ÷åì â áàçîâîì âàðèàíòå, ñîçäàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ïðåäëîæåí-

íàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ õóæå ñóùåñòâóþùåé.
Çäåñü íàäî îòìåòèòü ñëåäóþùåå. Ñðàâíèâàòü ðàññìàòðèâàåìûå òðè

âàðèàíòà ñèñòåì íàëîãîîáëîæåíèÿ íà îñíîâå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ

íå ñîâñåì êîððåêòíî. Ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ, âêëþ÷àþùèå íàëîãè

ñ ïðîäàæ è íà ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, ñòðîèëèñü ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî îíè

îáåñïå÷èâàþò ïðèìåðíî òîò æå îáúåì íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé â áþäæåò,

÷òî è äåéñòâóþùàÿ ñèñòåìà. Ïîýòîìó áàçîâûå ðàñ÷åòû ïî äàííûì òðåì

ñèñòåìàì íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèìåì çà îñíîâó, à äëÿ òîãî ÷òîáû ñêàçàòü,

êàêàÿ èç íèõ áîëåå ýôôåêòèâíà, ïðîâåäåì äîïîëíèòåëüíûå ðàñ÷åòû.

ÑÐÀÂÍÅÍÈÅ ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ ÍÀËÎÃÎÂÛÕ
ÑÈÑÒÅÌ ÍÀ ÎÑÍÎÂÅ ÎÏÒÈÌÈÇÀÖÈÎÍÍÎÃÎ

ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈß

Âíåñåì â èñõîäíûå äàííûå ðàñ÷åòîâ äîïîëíèòåëüíûå èçìåíåíèÿ

(îäèíàêîâûå äëÿ êàæäîé ìîäåëè): îáúåì èíâåñòèöèé âîçðàñòàåò íà

2 ìëí ðóá., íî óìåíüøàþòñÿ ðàñõîäû çàðàáîòíîé ïëàòû è ìàòåðèàëü-

íûå çàòðàòû ïî âòîðîé òîâàðíîé ãðóïïå (íà åäèíèöó ïðîäóêöèè) â ñâÿ-

çè ñ ðåàëèçàöèåé òåõíîëîãè÷åñêîãî íîâîââåäåíèÿ. Òà ñèñòåìà, êîòî-

ðàÿ îáåñïå÷èò íàèáîëüøèé ïðèðîñò ×ÄÄ è óìåíüøèò íàëîãîâóþ íà-

ãðóçêó íà ïðåäïðèÿòèå, è áóäåò ïðèçíàíà íàèáîëåå ýôôåêòèâíîé. Ýòîò

êðèòåðèé îñíîâàí íà òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå ñòðåìèòñÿ ðàáîòàòü â òàêèõ

çîíàõ (îáëàñòÿõ) õîçÿéñòâîâàíèÿ, ãäå ìîæíî ïîëó÷èòü íàèáîëüøèé

ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò è èìåòü íàèìåíüøóþ íàëîãîâóþ íàãðóçêó.
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 4. Äëÿ êàæäîé èç òðåõ

ñèñòåì íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðåäñòàâëåíû äâà âàðèàíòà ðàñ÷åòîâ: áàçî-
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âûé (1) è ñ ó÷åòîì ðåàëèçàöèè äîïîëíèòåëüíîãî íîâîââåäåíèÿ (2). Äëÿ

ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî

ðåàëèçàöèÿ íîâîââåäåíèÿ ïðèâåäåò ê ðîñòó ×ÄÄ íà 0,446 ìëí ðóá.,

ïðèáûëè – íà 23,5 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì íàëîãîâàÿ íàãðóçêà îòíîñèòåëü-

íî îáúåìà âûðó÷êè âîçðàñòàåò ñ 0,1112 äî 0,1131. Ýòîò ðåçóëüòàò ïîä-

òâåðæäàåò âûâîä, ñäåëàííûé ïî äàííûì òàáë. 3, î ðîñòå íàëîãîâîé íà-

ãðóçêè ïðè ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.
Ïðè ìîäåëèðîâàíèè ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ ñ çàìåíîé ÍÄÑ

íàëîãîì ñ ïðîäàæ ðåàëèçàöèÿ íîâîââåäåíèÿ ïðèâîäèò ê áîëåå ñóùåñò-

âåííîìó óâåëè÷åíèþ ×ÄÄ (íà 1,038 ìëí ðóá.), à ðîñò íàëîãîâîé íà-

ãðóçêè áóäåò íåçíà÷èòåëüíûì. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî

äàííàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ íå õóæå ñóùåñòâóþùåé.
Ðàñ÷åòû ñ ó÷åòîì ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò

è óñëóã ïîêàçûâàþò, ÷òî äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ îíà íàèáîëåå ïðèåìëå-

ìà. Ðîñò ×ÄÄ â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè íîâîââåäåíèÿ ñîñòàâëÿåò

1,423 ìëí ðóá., óìåíüøàåòñÿ íàëîãîâàÿ íàãðóçêà îòíîñèòåëüíî îáúå-

ìîâ âûðó÷êè ïðîäóêöèè, îáúåì ÷èñòîé ïðèáûëè – ìàêñèìàëüíûé (èç

âñåõ âàðèàíòîâ ðàñ÷åòîâ). Ñèñòåìà ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ çàòðàò,

÷òî ÿâëÿåòñÿ ãëàâíåéøèì íàïðàâëåíèåì äîñòèæåíèÿ ïðåäïðèÿòèåì
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Òàáëèöà 4

Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé çà 5 ëåò ïðè ìîäåëèðîâàíèè ðåàëèçàöèè îäíîãî
è òîãî æå íîâîââåäåíèÿ ïðè ðàçíûõ ñèñòåìàõ íàëîãîîáëîæåíèÿ

Ïîêàçàòåëü

Ïðè ñóùåñòâóþ-

ùåì íàëîãîîáëî-

æåíèè

Ïðè íàëîãå

ñ ïðîäàæ

Ïðè íàëîãå ñ ìà-

òåðèàëüíûõ çà-

òðàò è óñëóã

1 2 1 2 1 2

Âûðó÷êà, ìëí ðóá. 5410 5360 6406 6120 6369 6149

×èñòàÿ ïðèáûëü, ìëí ðóá. 382,7 406,2 419,1 426,2 432,4 464,4

Íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ

áåç ÍÄÔË, ìëí ðóá. 606,7 606,1 617,5 594 606,3 581,6

×ÄÄ, ìëí ðóá. –10,704 –10,258 –10,895 –9,857 –12,285 –10,862

Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà ê âû-

ðó÷êå, êîýô. 0,1112 0,1131 0,0964 0,0971 0,0952 0,0946



êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ. Óìåíüøàþòñÿ íàëîãîâûå îò÷èñëåíèÿ äî

581,6 ìëí ðóá. ïëþñ 79,46 ìëí ðóá. (ÍÄÔË). Îäíàêî äëÿ ãîñóäàðñòâà

âàæíî ýôôåêòèâíîå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ â áóäóùåì. Çíà÷èòåëüíûé

ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè (236,6 ìëí ðóá. ñ 2016 ã.) ïðèâåäåò ê åùå áîëü-

øåìó ðàçâèòèþ ïðåäïðèÿòèÿ, ê óâåëè÷åíèþ íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé.
Â ðàññìàòðèâàåìîì ñëó÷àå çà ïÿòü ëåò ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïîëó-

÷èòü 464,4 ìëí ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ óéäåò íà îïëàòó êðåäè-

òîâ, ôèíàíñèðîâàíèå ïðèðîñòà îáîðîòíîãî êàïèòàëà, íî óæå ñ øåñòîãî

ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïîéäåò íà äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ýôôåêòèâíîñ-

òè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ. Çà ïÿòü ëåò ãîñóäàðñòâî ìîæåò ïîëó÷èòü

661,06 ìëí ðóá. íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé. Ñëåäîâàòåëüíî, ãîñóäàðñòâî

ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå çàèíòåðåñîâàííîé ñòîðîíîé â ïîâûøåíèè ýôôåê-

òèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà. Ïîýòîìó ÷àñòè÷íîå óìåíüøåíèå íàëîãîâîé

íàãðóçêè íà ïðåäïðèÿòèå ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê âêëàä ãîñóäàð-

ñòâà (â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîãî ïàðòíåðñòâà) â ðåàëèçàöèþ

èííîâàöèîííî-èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà ïðîìûøëåííûõ ïðåä-

ïðèÿòèÿõ. Äî 2002 ã. ñóùåñòâîâàëà ñèñòåìà ëüãîò: ïðè ðåàëèçàöèè èí-

íîâàöèé íàëîã íà ïðèáûëü óìåíüøàëñÿ â 2 ðàçà.
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