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Àííîòàöèÿ

Àâòîð îáðèñîâàë ñèòóàöèþ ñ ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñ-
òåìîé, óêàçàë íà ïðè÷èíû êðèçèñà â ýòîé ñôåðå, ïðåäëîæèë ïîëèòè÷åñêèå
ìåðû äëÿ ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñà è ìåòîäû äëÿ ïîâûøåíèÿ ñïðîñà. Àâòîð
òàêæå ïðîàíàëèçèðîâàë ïîäõîäû ê ñîçäàíèþ ìèðîâîé âàëþòû: ìåòîä ðåãè-
îíàëèçàöèè è ìåòîä äîìèíàíòíîé âàëþòû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðèçèñ, ôèíàíñû, ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâ, åäèíàÿ ìåæ-
äóíàðîäíàÿ âàëþòà, äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ñèëà âàëþò, îáìåííûé êóðñ

Abstract

The author describes the world monetary system, the causes of the crisis in
this sphere, political measures to manage the crisis, and methods to increase mar-
ket demand. The paper analyses the approaches to forming an international cur-
rency such as a regionalization method and dominant currency one.

Keywords: crisis, finance, governmental policy, international currency, mone-
tary power, exchange rate

Ñåãîäíÿ ìû íàõîäèìñÿ â ýïèöåíòðå ãëîáàëüíîãî êðèçèñà. Ïðàâèòåëü-
ñòâà ðàçíûõ ñòðàí ïðåáûâàþò â ñîñòîÿíèè øîêà. Âñå êðóïíûå ýêîíî-
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ìèêè, çà èñêëþ÷åíèåì ýêîíîìèêè Êèòàÿ, ñîêðàùàþòñÿ. Îæèäàåòñÿ,
÷òî ýòî ñîêðàùåíèå áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ ïî êðàéíåé ìåðå âåñü 2010 ã.

Ââåäåíèå â ìèðîâîé îáîðîò åâðî â 1999 ã. íåñêîëüêî èçìåíèëî
õàðàêòåð ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû. Çîíà ðàñ-
ïðîñòðàíåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ îñòàåòñÿ ñàìîé áîëüøîé, – ýòî ïðèìåð-
íî 14,5 òðëí. Íà âòîðîì ìåñòå çîíà åâðî (10–12 òðëí), íà òðåòüåì –
çîíà èåíû (4–4,5 òðëí). Çîíà êèòàéñêîé âàëþòû (þàíü) ñîñòàâëÿåò
4 òðëí, à ïÿòîé â ìèðå ïî âåëè÷èíå îêàçûâàåòñÿ çîíà âëèÿíèÿ ôóíòà
ñòåðëèíãà.

Ãîâîðÿ î ïðîáëåìå ìèðîâîé âàëþòû, âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ìû
ìûñëèì â òåðìèíàõ íå òîëüêî ñîçäàíèÿ ìèðîâîé âàëþòû, ðàçóìååò-
ñÿ, íà çàêîííûõ îñíîâàíèÿõ, íî òàêæå è åãî ïðàêòè÷åñêèõ ïîñëåä-
ñòâèé è ÷òî ýòî äîëæíî áûòü âïëåòåíî â ñóùåñòâóþùóþ ôèíàíñî-
âóþ ñèñòåìó.

ß íå õîòåë áû ñëèøêîì ìíîãî ãîâîðèòü î ïðè÷èíàõ ìèðîâîãî êðè-
çèñà, ÿ äóìàþ, ÷òî ïðè÷èíà åãî ñõîæà ñ ïðè÷èíîé æèëèùíîãî áóìà,
è çàòåì çäåñü èìåëî ìåñòî áîëüøîå êîëè÷åñòâî íîâøåñòâ, êîòîðûå ñî-
çäàëè ýòîò î÷åíü ñïåöèôè÷åñêèé âèä áóìà. Ýòè íîâøåñòâà âêëþ÷àëè
ìíîæåñòâî âèäîâ ôèíàíñîâîãî êðåäèòà:

• ïðåäîñòàâëåíèå èíâåñòèöèîííûõ çàéìîâ (áûë îòìåíåí çàêîí
Ãëàññà – Ñòèãàëà);

• ñåêüþðèòèçàöèþ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ;
• ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (äåðèâàòèâû);
• ñâîïû êðåäèòíîãî äåôîëòà;
• ïðàâèëà ïåðåîöåíêè öåííûõ áóìàã íà îñíîâå òåêóùèõ êîòèðîâîê;
• ðàçëè÷íûå ñòàâêè ïî èïîòå÷íîìó êðåäèòó.

ß óïîìÿíóë ýòè ìîìåíòû, íî ðàññóæäàòü î íèõ íå áóäó. Õî÷ó îò-
ìåòèòü âîçíèêíîâåíèå âåñíîé 2007 ã. êðèçèñà ñóáñòàíäàðòíûõ èïî-
òå÷íûõ êðåäèòîâ, î êîòîðîì óæå òîãäà ãîâîðèëîñü íà çàñåäàíèè Ìåæ-
äóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà, íî áûëî ðåøåíî, ÷òî áàíêîâñêàÿ ñèñ-
òåìà äîñòàòî÷íà ñèëüíà, ÷òîáû äåðæàòü âñå ïîä êîíòðîëåì â ìèðîâîì
ìàñøòàáå. Îêàçàëîñü, ÷òî ýòî íå òàê. Ëåòîì 2007 ã. ðàçðàçèëñÿ ìîù-
íûé êðèçèñ ëèêâèäíîñòè. Íî îí áûë áûñòðî ïðåîäîëåí áëàãîäàðÿ èñ-
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êëþ÷èòåëüíûì äåéñòâèÿì ñî ñòîðîíû Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî
áàíêà è Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû (ÔÐÑ) ÑØÀ. Â òå÷åíèå äâóõ
äíåé îíè âûïóñòèëè íîâûõ äåíåã íà ñóììó îêîëî 250 ìëðä äîëë., è ýòî
ðåøèëî ïðîáëåìó ëèêâèäíîñòè, ñïðîâîöèðîâàííóþ êðèçèñîì ñóá-
ñòàíäàðòíûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, íî ïðè ýòîì ñîõðàíèëàñü ïðîáëåìà
áàíêðîòñòâà îòäåëüíûõ êðóïíûõ áàíêîâ.

Ñ 2002 ã. äî òðåòüåãî êâàðòàëà 2007 ã. – ñàìûé çàìå÷àòåëüíûé ïå-
ðèîä â ìèðîâîé èñòîðèè, êîãäà ýêîíîìèêè âñåãî ìèðà ôóíêöèîíèðî-
âàëè èñêëþ÷èòåëüíî õîðîøî, ðàñïîëàãàëè áîëüøèì êîëè÷åñòâîì ëèê-
âèäíûõ àêòèâîâ è ïðîáëåì ñ íèìè íå áûëî. È òîãäà âîïðîñ ñîñòîèò
â òîì, ïî÷åìó òàê ñëó÷èëîñü, ÷òî ñ ó÷åòîì äîïîëíèòåëüíûõ ëèêâèä-
íûõ àêòèâîâ, âûïóùåííûõ â îáîðîò ëåòîì 2007 ã., ìèðîâàÿ ýêîíîìè-
êà, íà÷èíàÿ ñ ýêîíîìèêè ÑØÀ, òðàíñôîðìèðîâàëàñü â ãëîáàëüíûé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Êîíå÷íî, ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî èìååò ìåñòî ýêîíî-
ìè÷åñêèé êðèçèñ âðåìåí Âåëèêîé äåïðåññèè: áåçðàáîòèöà íå ñîñòàâ-
ëÿåò 25%. Íî çà ïåðèîä ïîñëå Âåëèêîé äåïðåññèè ýòî âåëè÷àéøèé ôè-
íàíñîâûé êðèçèñ.

Óæå â êîíöå ïîñëåäíåãî êâàðòàëà 2007 ã. ýêîíîìèêà ÑØÀ óìåíü-
øèëà ðîñò ÂÂÏ ñ ïî÷òè 5% â III êâ. äî ìåíåå 1%. Ïîñëåäóþùèå äâà
êâàðòàëà õàðàêòåðèçîâàëèñü ïî÷òè íóëåâûì ðîñòîì, à çàòåì áàíê
«Bear Stearns»1 ââåë âñåõ â çàáëóæäåíèå íàñ÷åò òîãî, ÷òî ïðîáëåìà ðå-
øàåòñÿ, íî ìàñøòàáíûå ïðèåìû íå îáåñïå÷èëè îæèäàåìîãî ðåçóëüòà-
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1 Îäèí èç êðóïíåéøèõ èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ è èãðîêîâ íà ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ ìèðà. Àêöèè «Bear Stearns» âõîäÿò â ôîíäîâûé èíäåêñ S&P 500. Â àâãóñòå 2007 ã.
áàíê îêàçàëñÿ â öåíòðå êðèçèñà èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Â ðåçóëüòàòå äâà
õåäæ-ôîíäà ïîä åãî óïðàâëåíèåì ïîòåðÿëè íà èíâåñòèöèÿõ â èïîòå÷íûå îáëèãàöèè
ïî÷òè âñå äåíüãè êëèåíòîâ (1,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ), ÷òî âûçâàëî ïàíèêó íà ôîíäîâîì
ðûíêå. 14 ìàðòà 2008 ã. ôèðìà îáúÿâèëà, ÷òî íóæäàåòñÿ â ñðî÷íîì ôèíàíñèðîâàíèè
äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòàì èç-çà ïðîäîëæàþùåãîñÿ â ñòðàíå êðå-
äèòíîãî êðèçèñà. ÔÐÑ è áàíê «JPMorgan Chase» ñîãëàñèëèñü âûäåëèòü äîïîëíè-
òåëüíîå ôèíàíñèðîâàíèå. Ñðàçó ïîñëå ýòîé íîâîñòè àêöèè áàíêà óïàëè íà 47%.
16 ìàðòà áàíê îáúÿâèë, ÷òî ïðèíèìàåò îò «JPMorgan Chase» ïðåäëîæåíèå î ïîêóï-
êå çà 236,2 ìëí äîëë., èëè ïî 2 äîëë. çà àêöèþ (14 ìàðòà àêöèè «Bear Stearns» îöåíè-
âàëèñü â 30 äîëë.). Òàêàÿ íèçêàÿ öåíà ïîêóïêè ìîãëà ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íàëè÷èè
ñåðüåçíûõ äîëãîâ ó «Bear Stearns». – Ïðèì. ðåä.



òà. Ïðîèçîøëî òî, ÷òî âî II êâ. 2008 ã. â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå èìåë
ìåñòî ñìåõîòâîðíûé ðîñò ÂÂÏ (2,8%). Âûãëÿäåëî ýòî êàê íà÷àëî ïîäú-
åìà ýêîíîìèêè, íî âî II ïîëóãîäèè ìû ïîëó÷èëè ñàìûé ðàçðóøèòåëü-
íûé ñïàä â ôèíàíñîâîé ñôåðå è ñîêðàùåíèå, êîòîðîå, êàê ïðåäïîëàãà-
åòñÿ, ïðîèñõîäèëî íà ïðîòÿæåíèè óæå äâóõ êâàðòàëîâ.

Ïî÷åìó òàê ïðîèçîøëî, ÷òî ñëó÷èëîñü â òîò ïåðèîä? Îáàíêðîòèë-
ñÿ áàíê «Lehman Brothers»2, è ýòî áûëî ñàìûì áîëüøèì áàíêðîòñòâîì
â ìèðîâîé èñòîðèè. Åãî àêòèâû â 6 ðàç ïðåâûøàëè àêòèâû ðàíåå îáàí-
êðîòèâøåéñÿ êîìïàíèè «Enron»3. Ñåðüåçíàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òî íåîæèäàííîå áàíêðîòñòâî áàíêà «Lehman Brothers» âûçâàëî
îãðîìíûé è âñå âîçðàñòàþùèé ñïðîñ íà äåíåæíóþ ìàññó, è ñêîëüêî
áû äåíåã ÔÐÑ íè âáðàñûâàëà â îáîðîò, èõ îêàçûâàëîñü íåäîñòàòî÷íî,
ïîòîìó ÷òî îñòàâàëñÿ ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ íà äåíüãè, à äîëëàð ñ íèì íå
ñïðàâèëñÿ. Âîïðîñ, êîòîðûé ñëåäóåò çàäàòü: ÷òî ïîñòàâèëî ïîä óäàð
«Lehman Brothers» è ïî÷åìó ÔÐÑ ïîçâîëèëà ýòîìó áàíêó îáàíêðî-
òèòüñÿ? Êðàõ çàêëþ÷àëñÿ â òîì, ÷òî «Lehman» áûë ñëèøêîì êðóïíûì
áàíêîì, ÷òîáû îáàíêðîòèòüñÿ, íî íåñìîòðÿ íà ýòî, ÔÐÑ ïîçâîëèëà åìó
îáàíêðîòèòüñÿ. Ýòî áûëî íåâåðîÿòíîé îøèáêîé. Ýòî ïîäâåðãëî ðèñêó
äðóãèå îðãàíèçàöèè è ïðèâåëî ê ðåñòðóêòóðèçàöèè AIG4.

Ïî÷åìó ôèíàíñîâûé êðèçèñ, êîòîðûé óæå îæèäàëè, ðàçðàçèëñÿ
èìåííî òîãäà? Ïî÷åìó ýòîò ôèíàíñîâûé êðèçèñ íå íàñòóïàë öåëûé
ãîä ïîñëå òîãî, êàê â àâãóñòå 2007 ã. áûëà îêàçàíà ïîìîùü? Îòâåò òà-
êîé: äåôèöèò äåíåã. Â èþëå–ñåíòÿáðå öåíà äîëëàðà âçëåòåëà, à öåíà
çîëîòà óïàëà äî 200 äîëë., – ýòî äâà ïðèçíàêà äåôèöèòà äåíåã. Âåðíî,
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2 Àìåðèêàíñêèé èíâåñòèöèîííûé áàíê, äîáðîâîëüíî ïðèçíàâøèé ñåáÿ áàí-
êðîòîì, çàäîëæàë 157 ìëðä äîëë. ÑØÀ 10 êðóïíåéøèì êðåäèòîðàì. Â îñíîâíîì
ðå÷ü èäåò î äåðæàòåëÿõ îáëèãàöèé (155 ìëðä äîëë.). – Ïðèì. ðåä.

3 Áàíêðîòñòâî ýíåðãåòè÷åñêîé êîìïàíèè «Enron» â 2001 ã. ñòàëî êðóïíåéøåé
êîðïîðàòèâíîé òðàãåäèåé ÑØÀ. Èñïîëíèòåëüíîãî äèðåêòîðà êîðïîðàöèè ñóä ïðè-
ãîâîðèë ê 292 ìåñ. òþðüìû (áîëåå 24 ëåò) çà ìîøåííè÷åñòâî â îñîáî êðóïíûõ ðàç-
ìåðàõ. – Ïðèì. ðåä.

4 «American International Group, Inc.» (AIG) – îäèí èç ìèðîâûõ ëèäåðîâ â ñôåðå
ñòðàõîâàíèÿ è ôèíàíñîâûõ óñëóã, ÿâëÿåòñÿ âåäóùåé ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèåé.
Îñóùåñòâëÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü áîëåå ÷åì â 130 ñòðàíàõ è þðèñäèêöèÿõ. – Ïðèì. ðåä.



÷òî ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè íèçêèìè è äåíåæíàÿ ýêñïàíñèÿ áûëà
ìàñøòàáíîé, íî íåäîñòàòî÷íîé, äëÿ òîãî ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü ðîñò
ñïðîñà íà äåíåæíóþ ìàññó.

Âîçüìåì êóðñ äîëëàðà ê åâðî. Íà 15 èþëÿ 2008 ã. äîëëàð ðàâíÿëñÿ
63 åâðîöåíòàì, à íà 27 îêòÿáðÿ ñòîèìîñòü äîëëàðà âûðîñëà íà 30%.
Â òî æå âðåìÿ çà ýòè äâà ïåðèîäà öåíà çîëîòà óïàëà íà 200 äîëë., è ýòî
äâà ñåðüåçíûõ ïðèçíàêà äåôèöèòà äåíåæíîé ìàññû. Òàêèì îáðàçîì,
ÔÐÑ ñïðîâîöèðîâàëà ñïàä àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, ñòîëü ãëóáîêèé,
÷òî ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ çàÿâèë: äî 2010 ã. ìû íå âûéäåì èç ýòîé ñèòóà-
öèè. Ôèíàíñîâûé êðèçèñ åùå áîëüøå óñóãóáèë ïðîáëåìû ÔÐÑ, òàê
êàê åùå áîëåå óâåëè÷èë ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ íà äåíüãè è ïîðîäèë äåôè-
öèò äåíåã â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, êîòîðàÿ âñå ýòî âðåìÿ ðàçðóøàëàñü.
Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ÔÐÑ, ñêàæåì ïðÿìî, îêîíôóçèëàñü, ïðåðâàëà ðîñò
ýêîíîìèêè è ââåðãëà åå â ðåöåññèþ. Ýòî áûëà îáùàÿ îøèáêà ÔÐÑ
è Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ.

Ìíîæåñòâî âåùåé ïðîèçîøëî â ìèðå, ýòîò êðèçèñ ñòàë óæå íå
òîëüêî àìåðèêàíñêèì. Åñëè âû ïîñìîòðèòå, ÷òî áûëî ãîä íàçàä
â ÑØÀ, â ðåãèîíàõ Áëèæíåãî Âîñòîêà è âî âñåé Àçèè, òî óâèäèòå
îãðîìíûé ðîñò ëèêâèäíîñòè, ñâåðõïðèáûëè è âñåîáùèé óñïåõ. ÌÂÔ
îêàçàëñÿ â òðóäíîì ïîëîæåíèè, ïîòîìó ÷òî íå ìîã íèêîìó äàâàòü çàé-
ìû áåç óãðîçû ñòàòü áàíêðîòîì. Ñëåäîâàòåëüíî, åìó íóæíû áûëè äå-
íåæíûå ñðåäñòâà. Íî ñåãîäíÿ èìååò ìåñòî ïîëíîå èçìåíåíèå íàïðàâ-
ëåíèÿ, ñòàâøåå ñëåäñòâèåì ìàñøòàáíîãî è ðåçêîãî ïðåêðàùåíèÿ ñíàá-
æåíèÿ äåíüãàìè è äåôèöèòà äåíåæíîé ìàññû.

Åñëè ïîñìîòðåòü, êàê îáåñöåíèëèñü âàëþòû äðóãèõ ñòðàí, òî ïî-
âåçëî òåì ñòðàíàì, êîòîðûå âûïóòàëèñü èç ýòîé ðåâàëüâàöèè. Íî ýòî
íå ãëàâíàÿ òåìà, íà êîòîðóþ ÿ õîòåë ïîðàññóæäàòü, à õîòåë ÿ ïîãîâî-
ðèòü î òåîðèÿõ êðèçèñà. Îäíè ãîâîðÿò î êðèçèñå êàïèòàëèçìà, äðóãèå –
î ãëîáàëüíîì íåðàâíîâåñèè, î äîëëàðå êàê ðåçåðâíîé âàëþòå, î íåäî-
ðåãóëèðîâàíèè (ýòî òåîðèÿ ÌÂÔ), î íåñòàáèëüíûõ âàëþòíûõ êóðñàõ
è îá îòñóòñòâèè ìèðîâîé âàëþòû. Ïî ìîåìó ìíåíèþ, èìååò ìåñòî
ñìåñü âñåãî âûøåïåðå÷èñëåííîãî, çà èñêëþ÷åíèåì êðèçèñà êàïèòà-
ëèçìà. Ýòî áûë íå êðèçèñ êàïèòàëèçìà, ýòî áûë êðèçèñ ëèäåðñòâà

Ìèðîâîé êðèçèñ: èñòîêè, ïîñëåäñòâèÿ è ïóòè ïðåîäîëåíèÿ

45



â ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìå. Ñèñòåìíûõ ïðîâàëîâ â íåé íå
íàáëþäàëîñü. Âñïîìíèì èñòîðèþ çîëîòîãî ñòàíäàðòà, âñïîìíèì âðå-
ìÿ äåéñòâèÿ Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû, è âèäíî, ÷òî â ïåðè-
îä ìåæäó âîéíàìè íå áûëî òàêîãî, ÷òîáû ñóùåñòâåííî íå ó÷èòûâà-
ëîñü îøèáî÷íîå âîññòàíîâëåíèå öåí íà çîëîòî.

Ñ òåõ ïîð êàê íà÷àëîñü ñâîáîäíîå êîëåáàíèå êóðñà âàëþò, ìû èìååì
öåëóþ ÷åðåäó êðèçèñîâ. ß îñîáåííî âûäåëèë áû ïåðèîä 1979–1982 ãã.,
êîãäà îäíîâðåìåííî èñïûòûâàëè êðèçèñ áàíê «Savings» è èïîòå÷íûå
áàíêè «Loan». À êðîìå òîãî, áûë ìåæäóíàðîäíûé äîëãîâîé êðèçèñ,
êîòîðûé íà÷àëñÿ â 1992 ã. è ïðîäëèëñÿ öåëîå äåñÿòèëåòèå. Ïîòîì ìû
ïîëó÷èëè àçèàòñêèé êðèçèñ. Àçèàòñêèé êðèçèñ, íà÷àâøèéñÿ â 1994 ã.,
áûë öåëèêîì âûçâàí äåâàëüâàöèåé þàíÿ (êóðñ äîëëàðà âûðîñ ñ 5,8 äî
8,7 þàíåé). Ýòî ïåðâîå. À âòîðûì áûëî îáåñöåíèâàíèå èåíû: â àïðåëå
1995 ã. äîëëàð ñòîèë 78 èåí, ïîòîì åãî öåíà âçëåòåëà äî 248 èåí. Ðå-
çóëüòàòîì ñòàëî òî, ÷òî ßïîíèÿ ïðåêðàòèëà îñóùåñòâëÿòü ïðÿìûå
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè, è â îáðàùåíèè íà-
õîäèëèñü âñå ýòè âàëþòû, êîòîðûå ïîäíÿëè äîëëàð íà íåáûâàëóþ âû-
ñîòó, à ñàìè íå ìîãëè íà íåé óäåðæàòüñÿ.

Åñëè ìû âñïîìíèì èñòîðèþ, òî óâèäèì, ÷òî Ðóçâåëüò â ïåðâóþ æå
íåäåëþ ïðåáûâàíèÿ â Áåëîì äîìå çàêðûë áàíêè è îòìåíèë çîëîòîå îáåñ-
ïå÷åíèå äîëëàðà. À íà ñëåäóþùèé ãîä îí âíîâü ââåë çîëîòîå îáåñïå÷å-
íèå äîëëàðà, âîññòàíîâèâ ìåæäóíàðîäíóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ñèñ-
òåìó íà óðîâíå áîëåå âûñîêîé öåíû íà çîëîòî. Ýòî áûë ïðàâèëüíûé
øàã. Ïðåçèäåíò Íèêñîí â 1971 ã. òîæå îòìåíèë çîëîòîå îáåñïå÷åíèå
äîëëàðà, íî çàòåì ðàçðàçèëñÿ Óîòåðãåéò è îí íå âåðíóë äîëëàðó çîëî-
òîå îáåñïå÷åíèå, òàê ÷òî ìåæäóíàðîäíàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ñèñòåìà
íå âîññòàíîâèëàñü. È ìû îñòàëèñü ñ ýòîé àíàðõè÷åñêîé ñèñòåìîé, â êî-
òîðîé íåò ñèñòåìû. Íàì äåéñòâèòåëüíî íóæíà áûëà ìèðîâàÿ âàëþòà.
Áðåòòîí-Âóäñêàÿ ñèñòåìà â ñàìîì äåëå íå ïðåäóñìàòðèâàëà ìèðîâóþ
âàëþòó, íî ââåäåíèÿ òàêîé âàëþòû òðåáîâàë êàê àìåðèêàíñêèé ïëàí,
òàê è áðèòàíñêèé. Â òî âðåìÿ, â 1944 ã., îíà íå ìîãëà áûòü ââåäåíà, òàê
êàê ýòî áûë ãîä âûáîðîâ. Ñ àìåðèêàíñêèì ýëåêòîðàòîì ñäåëàòü ýòî
òîãäà êàê ñëåäóåò áûëî íåâîçìîæíî. Ïîýòîìó îíè ïîäàâèëè ýòî íàìå-
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ðåíèå. Íî â 1968 ã. îíè âåðíóëèñü ê ìèðîâîé âàëþòå, â êîòîðîé îñî-
áûé ñòàòóñ (ïðàâà êîíòðîëÿ è âëèÿíèÿ) èìåëà SCR5, è îíà ñóùåñòâóåò
äî ñèõ ïîð, íî íèêîãäà è íå ïîçâîëÿëîñü îòêàçûâàòüñÿ îò ìèðîâîé âà-
ëþòû, òàê êàê «âîçâðàùåíèå â ëîíî» çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ áûëî ïðå-
ðâàíî â 1999 ã. Äëÿ òîãî ÷òîáû ñïðàâèòüñÿ ñ êðèçèñîì, íóæíû ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ñòðàòåãèè:

• óñëîâèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ ñïðîñà;
• âîññòàíîâëåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàöèé;
• âîññòàíîâëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
• ñòàáèëèçàöèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ (ìèðîâûå âàëþòû, íàöèîíàëü-

íûå âàëþòû);
• êîîïåðàöèÿ è êîîðäèíàöèÿ ñòðàòåãèé.

Èòàê, ñðåäñòâîì ïîâûøåíèÿ ñïðîñà ÿ áû ïðåäëîæèë äàòèðîâàí-
íûå âàó÷åðû. Âàó÷åðû ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû â òå÷åíèå äâóõ-òðåõ
ìåñÿöåâ. Îíè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå íàëîãîâûõ êðåäèòîâ
ðîçíè÷íûìè òîðãîâöàìè è îïòîâûìè ïðîäàâöàìè. Ýòî èíñòðóìåíò,
âïåðâûå ïîÿâèâøèéñÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ ïðàâèòåëüñòâà, êîòî-
ðûå òðåáóþò áîëüøîãî îáúåìà ïëàíèðîâàíèÿ, è äëÿ ñîêðàùåíèÿ íàëî-
ãîâ, êîòîðîå ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîñòîÿííûì. Íå õîòåëîñü áû ìåíÿòü åãî
êàæäûé ðàç, êîãäà ïðîèñõîäèò ñïàä è íóæíî îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíûé
ñïðîñ. Íå õîòåëîñü áû ìåíÿòü ñèñòåìó ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâ. Ãîðàçäî
áîëåå ãèáêèì áóäåò ïðîäîëæàòü èñïîëüçîâàòü ýòîò èíñòðóìåíò.

Âòîðîå: íå íóæíî ðåêàïèòàëèçèðîâàòü àêöèè áàíêîâ. Ïðàâèòåëü-
ñòâî ÑØÀ óæå èìååò äîëþ â ðàçìåðå 35% âî âñåõ êîðïîðàöèÿõ è áàí-
êàõ. Âñå, ÷òî òðåáóåòñÿ, – ñíèçèòü ýòó äîëþ äî 15%. È ýòîãî áóäåò äîñ-
òàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû îçäîðîâèòü àìåðèêàíñêóþ ïðîìûøëåííîñòü.

Òðåòüèì áóäåò âîññòàíîâëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïðàâèòåëü-
ñòâî äîëæíî äåéñòâîâàòü ýíåðãè÷íî, ñ òåì ÷òîáû âçÿòü êîíòðîëü íàä
íåïëàòåæåñïîñîáíûìè áàíêàìè è ðåñòðóêòóðèðîâàòü èõ, à âïîñëåä-
ñòâèè ðåïðèâàòèçèðîâàòü.
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5 Ñåéøåëüñêàÿ ðóïèÿ – äåíåæíàÿ åäèíèöà ãîñóäàðñòâà Ñåéøåëû. Îäíà ñåéøåëü-
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Äàëåå, ñòàáèëèçèðóþùèå âàëþòíûå êóðñû. Ãëàâíûì çäåñü áóäåò
ñòàáèëèçèðîâàòü ñîîòíîøåíèå äîëëàðà è åâðî, è ñäåëàòü ýòî ìîæíî
áóäåò, óñòàíîâèâ äëÿ åâðî äèàïàçîí ìåæäó 1,2 è 1,3 è ïðåäóñìîòðåâ
ïîääåðæêó åâðî ñî ñòîðîíû ÑØÀ, êîãäà åâðî áóäåò íèæå 1,2, è ïîä-
äåðæêó äîëëàðà ñî ñòîðîíû åâðîïåéñêèõ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, êîãäà
åâðî ïðåâûñèò 1,4. Äëÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, òàì, ãäå ýòî òîëüêî âîç-
ìîæíî, æåëàòåëüíî õîðîøî çàêðåïèòüñÿ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, ÷òî
è áóäåò ëó÷øå äëÿ èõ ñòàáèëèçàöèè, ÷åì òàðãåòèðîâàíèå èíôëÿöèè.
Òîëüêî ïðåäñòàâüòå: â ìèðå 185 ñòðàí – ÷ëåíîâ ÌÂÔ, ó êàæäîé ñâîÿ
ñîáñòâåííàÿ âàëþòà, è âñå îíè îñóùåñòâëÿþò òàðãåòèðîâàíèå èíôëÿ-
öèè. Ïðåäñòàâüòå, êàêîé ïîëó÷èòñÿ õàîñ ïðè òàêîì áîëüøîì êîëè÷åñò-
âå ðàçëè÷íûõ âàëþò.

Ñëåäóþùèé øàã – ñîçäàíèå ìåæäóíàðîäíîé ñòðóêòóðû, ïîäîáíîé
êîìèòåòó Âîëêåðà, òàê ÷òî ó íàñ áóäåò âñåìèðíàÿ îðãàíèçàöèÿ äëÿ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â ìèðîâîì ìàñøòàáå. ß äóìàþ,
÷òî ýòî î÷åíü õîðîøàÿ èäåÿ. Ïðîåêò ìèðîâîé âàëþòû ïðåäïîëàãàåò
îðãàíèçàöèþ ìåæäóíàðîäíîé èññëåäîâàòåëüñêîé ãðóïïû, êîòîðàÿ
äîëæíà ðàçðàáîòàòü àëüòåðíàòèâíûå ïóòè ñîçäàíèÿ ìèðîâîé âàëþòû.

Íàìå÷àÿ îñíîâíûå ïðèíöèïû ñîçäàíèÿ ìèðîâîé âàëþòû, íàäî ãî-
âîðèòü îá ýòàïàõ ðàçâèòèÿ ðàçëè÷íûõ ñèñòåì è ðàçëè÷íûõ ïîäõîäàõ.
Ñôîðìèðîâàëîñü äâà ïîäõîäà ê ñîçäàíèþ ìèðîâîé âàëþòû: ìåòîä ðå-
ãèîíàëèçàöèè è ìåòîä äîìèíàíòíîé âàëþòû. Ñäåëàéòå òî, ÷òî ñäåëàëà
Åâðîïà, – îíà ñîçäàëà åâðîïåéñêóþ âàëþòó. Àçèÿ ìîæåò ñîçäàòü àçè-
àòñêóþ âàëþòó, Ëàòèíñêàÿ Àìåðèêà – ëàòèíîàìåðèêàíñêóþ è ò.ä. Âîç-
ìîæíà è åâðàçèéñêàÿ âàëþòà. Åñëè ãëîáàëüíûé ìåòîä íå ñðàáîòàåò, ÿ
áû âûáðàë ýòîò ìåòîä. Âòîðûì ÿâëÿåòñÿ ìåòîä äîìèíàíòíîé âàëþòû.
Ýòî òî, ÷òî ìû èìååì ñ èñïîëüçîâàíèåì äîëëàðà êàê äîìèíàíòíîé âà-
ëþòû. Äðóãîé âàðèàíò – ìåòîä äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, ïðèìåíåíèå
çîëîòà èëè ñåðåáðà è ò.ä. Òàêæå ñóùåñòâóåò ìåòîä ìåæäóíàðîäíîé äå-
íåæíîé åäèíèöû.

Òàê âîò, ÷òî êàñàåòñÿ ðåãèîíàëüíîãî ïîäõîäà, ÿ íå äóìàþ, ÷òî åãî
ëåãêî áóäåò ðåàëèçîâàòü, ïîòîìó ÷òî ýòî òðóäíî â ïîëèòè÷åñêîì îòíî-
øåíèè. Äëÿ òîãî ÷òîáû ñîçäàâàòü ïîëèòè÷åñêèå ñîþçû, òàê èëè èíà÷å,
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íóæíû ãåîãðàôè÷åñêèå åäèíèöû. Âû ìîæåòå èìåòü âàëþòíóþ çîíó.
Îíà ìîæåò ñòàòü æèçíåñïîñîáíîé è íå ÿâëÿÿñü çîíîé áåçîïàñíîñòè,
çîíîé, ñâîáîäíîé îò âîåííûõ êîíôëèêòîâ. Ïîíàäîáÿòñÿ äîãîâîðû
î çàùèòå ìåæäó ñòðàíàìè, êîòîðûå çàõîòÿò âîéòè â ýòó âàëþòíóþ
çîíó, à ýòî î÷åíü òðóäíî ñäåëàòü.

Â ñèòóàöèè äåôîëòà èñïîëüçóåòñÿ äîìèíàíòíàÿ âàëþòà. Åñëè íè-
÷åãî íå ïðåäïðèíèìàòü, òî è â ñëåäóþùåì ïåðèîäå ýòó ðîëü áóäåò âû-
ïîëíÿòü äîëëàð. Ìíå ïðèõîäèòñÿ ãîâîðèòü îá ýòîì êàê î íàèáîëåå âå-
ðîÿòíîì ðàçâèòèè ñîáûòèé, ïîòîìó ÷òî áûëî î÷åíü òðóäíî ñäåëàòü
òàê, ÷òîáû G20 îðãàíèçîâàëà èëè ïðåäïðèíÿëà ÷òî-íèáóäü äî òîãî, êàê
ñèñòåìà ðóõíóëà â 1971 ã., è íåëåãêî áûëî îòêàçàòüñÿ îò ìèðîâîé âà-
ëþòû. Öåëûõ äâà ãîäà áûëî ïîòðà÷åíî íà ñîâåùàíèÿ, 620 ÷åëîâåê çà-
íèìàëèñü ðàçðàáîòêîé ïàðàìåòðîâ ìèðîâîé âàëþòû è íå ñìîãëè ýòîãî
ñäåëàòü, ïîòîìó ÷òî, êàê ÿ ïîëàãàþ, ïûòàëèñü ñîçäàòü ñèñòåìó, êîòî-
ðàÿ áû ïîäõîäèëà äëÿ âñåõ ñòðàí, òàê ÷òî äëÿ âñåõ ñòðàí äåéñòâîâàëè
áû îäèíàêîâûå ïðàâèëà, òîãäà êàê ñòðàíû ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àëèñü
è ïî ðàçìåðàì, è ïî ïîëèòè÷åñêîìó óñòðîéñòâó. Íà ìîé âçãëÿä, â ðàì-
êàõ òùàòåëüíî ïðîäóìàííîé ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû ïðîñòî íå-
âîçìîæíî, ÷òîáû áûëè îäíè è òå æå ïðàâèëà äëÿ ÑØÀ è äëÿ êàêî-
ãî-íèáóäü íåáîëüøîãî îñòðîâíîãî ãîñóäàðñòâà. Ýòî íåñïðàâåäëèâî.
Ýòî «ÿêîðíûé» äîëëàðîâî-çîëîòîé ñòàíäàðò áûë ýôôåêòèâíûì â ðàì-
êàõ Áðåòòîí-Âóäñêîãî ñîãëàøåíèÿ.

Ñëåäóþùèé ìîìåíò – âñåìèðíûé çîëîòîé ñòàíäàðò. Äëÿ òîãî ÷òî-
áû èìåòü òàêóþ æå ëèêâèäíîñòü, êàê ñåé÷àñ, íóæíî, ÷òîáû öåíà çîëî-
òà ñîñòàâëÿëà 7 òûñ. äîëë. Ýòî íåîáñóæäàåìî, ïî êðàéíåé ìåðå êàñà-
òåëüíî áëèæàéøåãî áóäóùåãî. Çîëîòîé ñòàíäàðò â òîì âèäå, â êàêîì
ìû åãî çíàëè ðàíüøå, áûë âåëèêèì èçîáðåòåíèåì. Âåëèêèé óì ïðåä-
ëîæèë ìèðó åäèíñòâî äåíåæíîé ñèñòåìû áåç ïîëèòè÷åñêîé èíòåãðà-
öèè. Ýòî òî, ÷òî ñåé÷àñ âû ìîæåòå èìåòü ó ñåáÿ. Âû ìîæåòå îðãàíèçî-
âàòü ýòî ïðèìåíèòåëüíî ê âàøèì áóìàæíûì äåíüãàì, âêëþ÷èòüñÿ
â ìèðîâóþ âàëþòíóþ ñèñòåìó íà îñíîâå áóìàæíûõ äåíåã, íå âñòóïàÿ
â òåñíóþ ïîëèòè÷åñêóþ èíòåãðàöèþ, òàê êàê ó âàñ çàâûøåííàÿ ñòîè-
ìîñòü öåííûõ áóìàã.
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Â êà÷åñòâå ìèðîâîé äåíåæíîé ñèñòåìû ÿ ïðåäëîæèë ñèñòåìó
INTOR. Ïðåäëàãàëèñü è äðóãèå íàçâàíèÿ äëÿ ìèðîâîé âàëþòû:
BANCOR (ïðåëîæèë Êåéíñ â 1943 ã.), UNITAS (Ãàððè Äåêñòåð Óàéò,
1943 ã.), MONDOR (Äæåéêîá Âàéíåð, 1944 ã.), SDR (Ìåæäóíàðîäíûé
âàëþòíûé ôîíä, 1967 ã.).

Âîçìîæíî, ìû íàçîâåì åå ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé åäèíèöåé
(International Monetary Unit). Ðàçðàáîòàéòå íåáîëüøîé áàçîâûé íàáîð,
ñîñòîÿùèé èç äâóõ-òðåõ âàëþò, è ðåøàéòå, âêëþ÷àòü ëè â íåãî ëèáî,
íàîáîðîò, èñêëþ÷èòü èç ýòîãî íàáîðà òàêèå òîâàðû, êàê çîëîòî èëè
íåôòü, à çàòåì ðåàëèçóéòå òðè ýòàïà äåíåæíîé ðåôîðìû, ðàçðàáîòàéòå
îñíîâíûå ïðèíöèïû è ò.ä., è ó âàñ áóäåò íàáîð âàëþò SDR. Çàòåì, îò-
òàëêèâàÿñü îò SDR, ïåðåéäèòå ê INTOR – îêîí÷àòåëüíîìó âàðèàíòó.
Âñå ñòðàíû âíåñóò âêëàä â ìèðîâóþ äåíåæíóþ ñèñòåìó, òàê ÷òî êàæ-
äàÿ ñòðàíà íåçàâèñèìî îò åå ðàçìåðà áóäåò èìåòü â íåé ñâîþ äîëþ. Ñó-
ùåñòâóåò òðè ñòàäèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ðåôîðìû:

• êîíâåðãåíöèÿ DEY (äîëëàð – èåíà), îáìåííûå êóðñû è âàëþò-
íàÿ ïîëèòèêà G3;

• èñïîëüçîâàíèå DEY êàê ïëàòôîðìû, âîçìîæíî ñ çîëîòîì, äëÿ
ìèðîâîé âàëþòû INTOR;

• ñîçäàíèå INTOR è åå ðàòèôèêàöèÿ Ñîâåòîì óïðàâëÿþùèõ
Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà.

×åãî ìû ìîãëè îæèäàòü îò âàëþòû INTOR? Âî-ïåðâûõ, ýòî åäèí-
ñòâåííàÿ åäèíèöà, íà îñíîâå êîòîðîé ìîæíî óñòàíàâëèâàòü öåíû.
Âî-âòîðûõ, ýòî îáùàÿ åäèíèöà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà äîëãîâ.
Â-òðåòüèõ, íà åå îñíîâå ìîæíî ðàññ÷èòàòü îáùèé òåìï èíôëÿöèè äëÿ
ó÷àñòâóþùèõ â ýòîé ñèñòåìå ñòðàí. Â-÷åòâåðòûõ, îíà îáåñïå÷èâàåò
îáùóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü â íàäåæíûõ àêòèâàõ. Â-ïÿòûõ, îíà ïîä-
äåðæèâàåò ìèðîâîé áèçíåñ-öèêë.

Âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ââåäåíèå ìèðîâîé âàëþòû ìîæåò ïðîèçîé-
òè â ïîñëåäóþùèå 10–15 ëåò, íå áîëåå 30%. Èëè æå ìû áóäåì ðàáîòàòü
íà ïåðñïåêòèâó â òîì, ÷òî êàñàåòñÿ ðåãèîíàëüíîãî ïîäõîäà, è ïîñòàðà-
åìñÿ ñäåëàòü îñíîâíûå âàëþòíûå êóðñû ìåíåå íåñòàáèëüíûìè.
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